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Seguros México

Resultados Electorales de México:
Estabilidad a Corto Plazo, un Desafio a
Largo Plazo

El 1 de julio, Andrés Manuel Lopez Obrador fue elegido como presidente de México,
recibiendo el 53% de los votos, mas que todos sus oponentes combinados. Lopez Obrador,
quien se habia postulado a la presidencia en dos ocasiones, tomara posesion del cargo el

1 de diciembre, sustituyendo a Enrique Pefia Nieto. La s6lida victoria de Lopez Obrador
inicialmente le dara a su agenda un amplio capital politico. El margen de la victoria de Lopez
Obrador proporcionara estabilidad a corto plazo, compensando parcialmente la incertidumbre
que rodea las negociaciones del TLCAN vy las préximas elecciones legislativas de medio
término en los Estados Unidos.

El partido de Lopez Obrador y su coalicion (MORENA - PT - PSE) gan6 303 de los 500 curules
en la Camara de Diputados y 70 de los 128 en el Senado, pero se quedara corto de la mayoria
de dos tercios, por lo que tendra que cabildear con otros partidos para obtener consenso a fin
de revertir algunas politicas del gobierno anterior. Los contratos adjudicados por el gobierno
anterior, especialmente aquellos relacionados con infraestructura, energia e incentivos
fiscales, también pueden ser reexaminados, lo cual podria afectar a un sector afianzador

en desarrollo. Los cambios en la situacion politica en temas de comercio, empresariales y
laborales podrian influir en impuestos, salarios e inflacion, lo que a su vez alteraria los perfiles
de riesgo/rendimiento de varias clases de activos e influiria en los portafolios de inversion.

Un ambiguo panorama econémico presentara desafios a Lopez Obrador cuando asuma

la presidencia. La politica monetaria, inflacion, el estado de la renovacion del TLCAN y la
fortaleza/debilidad del peso serin focos de atencion. El desempeiio de la economia mexicana
ha estado altamente correlacionado con la economia de los Estados Unidos. Cualquier cambio
en el TLCAN podria tener un impacto importante sobre la economia mexicana. Banxico,

el banco central de México, ha estado reaccionando al aumento de la inflacion mediante
incrementos en las tasas de interés. El 21 de junio, Banxico aumento su tasa de interés de
referencia al 7.75%, en relacion a preocupaciones sobre la inflacion y la depreciacion del peso.
Si bien el peso ha ganado terreno después de las recientes elecciones, el fracaso o condiciones
desfavorables en la renovacion del TLCAN podrian afectar a la moneda mexicana, lo que

muy probablemente impactara la siniestralidad del sector asegurador como resultado de un
aumento en el costo de productos basicos, autopartes y suministros médicos con precios en
dolares. El sector de seguros en México generalmente procura evitar descalces de monedas
entre activos y pasivos. No obstante, algunos participantes presentan posiciones largas en
dolares estadounidenses con base en excedentes de capital, lo que podria traducirse en
ganancias cambiarias.

Lopez Obrador planea ejercer diversas iniciativas de ahorro y reubicar el gasto publico al
momento de tomar posesion, teniendo un efecto potencialmente significativo en el sector
de gastos médicos de México. La administracion de Lopez Obrador espera ahorrar alrededor
de MXN 4.7 mil millones de pesos en el seguro de gastos médicos mayores, dado que dicho
beneficio sera retirado de todos los servidores publicos y reemplazado con acceso a servicio
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médico proporcionado por el gobierno a través del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales
de los Trabajadores del Estado (ISSSTE). Los ahorros representan aproximadamente el 1%

del total de primas del sector y alrededor del 7% para dicha linea de negocio. En reciente
entrevista, Carlos Urzaa, candidato a encabezar la Secretaria de Hacienda, proporcion6 un
estimado ain mas optimista de 7 mil millones de pesos en ahorros esperados.

En linea con la agenda de Lopez Obrador para reducir la desigualdad, el desarrollo y una
comercializacion eficiente de productos de microseguro, podrian desempeiar un papel
importante en el gran segmento de bajos ingresos de la economia al proporcionar bienestar y
cobertura de riesgo.

La nueva meta del gobierno en respaldar la produccion en el campo, podria impulsar la demanda
del seguro agricola. Dada la naturaleza volatil de esta linea y exposicion a catastrofes, un nimero
limitado de aseguradores en México poseen el apetito de riesgo para suscribirla. La existencia
de fideicomisos gubernamentales como el FONDEN y opciones alternativas de transferencia

de riesgos como los bonos catastroficos, son fundamentales para lograr un nivel adicional de
cobertura. A.M. Best continuara monitoreando eventos claves en el panorama econémico,
politico y regulatorio para evaluar el impacto en el riesgo crediticio y calificaciones.
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es una opinién independiente respecto a la fortaleza financiera y capacidad de
cumplimiento ante las obligaciones contractuales y derivadas de la emision de poli-
zas vigentes de una aseguradora. Una calificacién FSR no es asignada a pdlizas u
contratos en especffico.

Calificacion Crediticia de Emisor de Best (ICR por sus siglas en inglés) es
una opinién independiente respecto a la capacidad de cumplimiento de una entidad
ante sus obligaciones financieras vigentes, puede ser emitida bajo un contexto de
corto o largo plazo.

Calificacion Crediticia de Deuda de Best (IR por sus siglas en inglés) es una
opinién independiente respecto a la calidad crediticia asignada a emisiones, indica
la capacidad de cobertura de las condiciones derivadas de la obligacion y puede
ser emitida bajo un contexto de corto o largo plazo (obligaciones con vencimientos
originales menores a un afio).

Declaracion de Calificacion: Uso y Limitantes
Una Calificacion de Crédito de Best (BCR; por sus siglas en inglés) es una opinién
independiente y objetiva a futuro sobre la relativa capacidad crediticia de un
asegurador; emisor u obligacion financiera. La opinién representa un exhaustivo
andlisis que consiste en una evaluacién cuantitativa y cualitativa de la fortaleza del
balance general, desempefio operativo, perfil del negocio y administracién de riesgo
integral, o, cuando sea apropiado, sobre la naturaleza especffica y los detalles de un
instrumento financiero. Debido a que la BCR es una opinion a futuro a partir de la
fecha en que se publica, no puede ser considerada como un hecho o garantia de
calidad crediticia futura y por €llo no puede ser descrita como exacta o inexacta. La
BCR es una medida relativa de riesgo que implica la calidad de crédito, y es asignada
utiizando una escala con una poblacion definida de categorias y escalones. Las
entidades u obligaciones a las que se asigne el mismo simbolo BCR desarrollado
con la misma escala, no deberan ser vistas como completamente idénticas en
términos de calidad crediticia. En otras palabras, son parecidas en categoria (0
escalones dentro de una categoria), pero dado que existe una progresion de
categorias prescrita (y de escalones) utiizada en asignar las calificaciones de una
poblacion mucho mayor de entidades y obligaciones, las categorias (escalones)
no pueden reflejar las sutilezas exactas del riesgo inherente entre entidades u
obligaciones calificadas de forma similar. Aunque una BCR refleja la opinion de A.M.
Best Company Rating Services Inc. (A.M. Best) sobre la relativa capacidad crediticia,
no es indicador o predictor de restriccion en el uso de recursos financieros o de
probabilidad de incumplimiento definidas con respecto a un asegurador; emisor u
obligacion financiera especfficos. La BCR no es un consejo para invertir y de igual
manera no debe interpretarse como servicio de consultoria o asesoramiento, como
tal, no estan destinados a ser utilizados como una recomendacion para adquirir;
mantener o concluir una pdliza de seguros, contrato, valor o cualquier otra obligacion
financiera, tampoco sefala la idoneidad de cualquier pdliza o contrato para un
comprador o propdsito en especifico. Los usuarios de una BCR no deben depender
de la misma para tomar una decision de inversion, sin embargo, si es usado, el
BCR debe ser considerado sélo como un factor. Los usuarios deberan hacer su
propia evaluacion de cada decision de inversion. Una opinién de BCR es dada
bajo las condiciones “actuales” y no cuenta con una garantia expresada o implicita.
Adicionalmente, un BCR puede ser cambiado, suspendido o retirado en cualquier
momento por cualquier razén a discrecion de A.M. Best.
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