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RACIOCÍNIO DE CLASSIFICAÇÃO

Os ratings refletem a sólida capitalização ajustada ao risco da Austral Re e Austral Seg (Em conjunto, Austral) e o sólido 
histórico operacional de resultados positivos.  A Austral Re é registrada como resseguradora “local” no Brasil, o que a 
posiciona para melhor acesso a negócios quando comparada com resseguradoras licenciadas no país como “admitidas” ou 
“eventuais”.  As operações da Austral Re têm foco em áreas de alto crescimento, tais como vida, saúde, garantias, engenharia 
e agrícola, enquanto a Austral Seg emite, principalmente, garantias, óleo e gás e riscos automotivos.  Adicionalmente, a Aus-
tral adota um amplo programa de gerenciamento de riscos e mantem uma sólida estratégia de retrocessão para proteção de 
capital e mitigar riscos de queda do mesmo.  Até o presente, o grupo tem construído um perfil de negócios favorável como 
um player ágil e capaz de oferecer uma variedade de soluções em (re)seguros.

Parcialmente compensando estes fatores positivos de rating, temos um mercado de (re)seguros altamente competitivo no 
Brasil, pois tanto (re)seguradoras domésticas quanto globais continuam a entrar no mercado.  Além das condições de mer-
cado difíceis, a Austral também luta contra desafios econômicos e políticos significativos no Brasil, a médio e longo prazo.  
O programa de resseguros do grupo é geralmente colocado junto a contrapartes com ratings elevados, pois a companhia é 
dependente de resseguro para prover capacidade adicional no mercado.

A A.M. Best continuará a seguir de perto o desempenho operacional da Austral, sua capitalização ajustada ao risco, a ex-
ecução do seu plano de negócios e seu programa de gerenciamento de riscos.  Fatores positivos que podem impactar futuras 
ações de rating incluem capital ajustado ao risco robusto, resultados superiores em relação aos seus pares no médio prazo e 
um forte reconhecimento da marca no Brasil e no exterior.  Fatores negativos que podem impactar futuras ações da rating 
incluem um declínio material do capital ajustado ao risco, resultados operacionais fracos em relação aos seus pares, perdas 
elevadas e uma significativa piora da economia brasileira ou um rebaixamento do rating soberano que impacte negativa-
mente a companhia.

CINCO ANOS DE CLASSIFICAÇÃO

Data Best’s Ratings de 
Força Financeira

Best’s Avaliação do 
Emissor de Crédito

15.12.16 B++ bbb+
14.04.16 B++ bbb+
23.09.15 B++ bbb+
04.08.14 B++ bbb+
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ELEMENTOS DE BALANÇO GERAL
BRL (000)

2015 2014 2013 2012 2011
Ativos líquidos 349,942 290,461 187,519 154,745 107,286
Total de investimentos 350,003 290,975 188,107 155,421 108,022
Total de ativos 816,895 709,964 506,348 298,742 175,935
Reservas técnicas brutas 382,889 325,480 262,001 118,353 46,849
Reservas técnicas líquidas 206,908 173,739 125,062 64,846 20,578
Total de passivos 550,508 481,375 369,929 167,547 74,301
Capital y superávit 266,387 228,589 136,419 131,195 101,634

ELEMENTOS DO ESTADO DE RESULTADOS
BRL (000)

2015 2014 2013 2012 2011
Prêmios brutos emitidos 585,963 445,315 322,511 162,209 48,006
Prêmios líquidos emitidos 349,462 199,818 138,121 77,866 21,333
Saldo na conta(s) técnica(s) 15,902 4,074 -3,622 -2,869 -6,552
Lucro/(prejuíizo) antes de impostos 63,819 26,103 4,866 8,392 5,849
Lucro/(prejuíizo) depois de impostos 43,257 18,823 4,663 6,229 4,826

RÁCIOS DE LIQUIDEZ (%)
2015 2014 2013 2012 2011

Devedores totais a total ativos 34.8 36.8 34.8 28.5 21.8
Ativos líquidos a provisões técnicas líquidas 169.1 167.2 149.9 238.6 521.4
Ativos líquidos a total passivos 63.6 60.3 50.7 92.4 144.4
Total de investimentos a total de passivos 63.6 60.4 50.8 92.8 145.4

RÁCIOS DE ENDIVIDAMENTO (%)
2015 2014 2013 2012 2011

Prêmios emitidos líquidos a capital e superávit 131.2 87.4 101.2 59.4 21.0
Provisões técnicas líquidas a capital e superávit 77.7 76.0 91.7 49.4 20.2
Prêmios brutos emitidos a capital e superávit 220.0 194.8 236.4 123.6 47.2
Reservas técnicas brutas a capital e superávit 143.7 142.4 192.1 90.2 46.1
Totais de devedores a capital e superávit 106.8 114.4 129.0 64.9 37.8
Total  do passivo a capital e superávit 206.7 210.6 271.2 127.7 73.1
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INDICES DE RENTABILIDADE (%)
2015 2014 2013 2012 2011

Sinistralidade 47.3 48.1 61.7 59.3 64.9
Operacional índice de despesas 22.0 26.3 30.8 20.3 28.2
Índice combinado 69.3 74.4 92.5 79.6 93.1
Índice de outras despesas técnica 28.4 20.3 4.5 6.1 4.1
Índice de investimento líquido 14.5 13.5 8.8 28.7 225.1
Índice de operação 83.2 81.2 88.2 57.0 -99.9
Retorno sobre prêmios líquidos emitidos 12.4 9.4 3.3 7.9 17.9
Retorno sobre ativos totais 5.7 3.1 1.2 2.6 3.5
Retorno sobre o capital y superávit 17.5 10.3 3.5 5.4 4.8

A opinião de Best sobre a Avaliação da Força Financeira aborda a capacidade relativa de uma seguradora cumprir as suas obrigações de seguros em curso.

As classificações de rating não são atribuídas a contratos de seguros ou contratos específicos e não tratam de qualquer outro risco, incluindo, mas não limitado a, procedimentos 
de pagamentos dos sinistros de uma seguradora, a capacidade da uma seguradora contestar ou negar o pagamento de sinistros por razão de falsas declarações ou fraude, ou qual-
quer outra responsabilidade específica a cargo do titular da apólice ou contrato.

A opinião de Best sobre a Avaliação da Força Financeira não é uma recomendação para comprar, manter ou terminar qualquer apólice de seguro, contrato ou qualquer outra 
obrigação financeira emitida pela seguradora, nem abordam a adequação de qualquer apólice ou contrato para uma finalidade específica ou comprador específico.

A avaliação do Crédito de Best da dívida/emissor é uma opinião em relação a um futuro risco de crédito de uma entidade, um compromisso de crédito ou um tipo de dívida ou 
título.

Risco de crédito é o risco em que uma entidade pode não conseguir cumprir as suas obrigações contratuais e financeiras à medida que elas vencem .    Estas avaliações de crédito 
não consideram outros riscos, incluindo mas não limitado ao risco de liquidez, risco de valor do mercado,  ou volatilidade de preços  dos títulos avaliados.  Esta avaliação nao 
é uma recomendação para comprar, vender ou guardar  títulos, apólices de seguro, contratos ou qualquer outras obligações financeiras, nem  aborda a adequação de qualquer 
obrigação financeira para uma finalidade ou comprador específico.   

Para chegar a uma decisão de classificação, A.M. Best  baseia-se em dados financeiros de terceiros auditados e/ou outras informações fornecidas.  Enquanto esta informação é 
considerada confiável, A.M. Best não verifica independentemente a precisão ou a confiabilidade desta informação. Todas as avaliações, opiniões e informações aqui contidas são 
fornecidas “como”estão, sem qualquer garantia expressa ou implícita.

Copyright © 2016 por A.M. Best Company, Inc. TODOS OS DIREITOS RESERVADOS. Nenhuma parte deste relatório poderá ser reproduzido, distribuido, ou guardado em 
nenhum sistema, ou transmitido de alguma forma ou por algum meio sem a autorização por escrito de A.M. Best Company.  Embora a informação obtida para este relatório veio 
de fontes consideradas confiáveis, sua precisão não é garantida.


