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Calificacion de Fortaleza Financiera de Best: Bu Perspectiva: en desarrollo
Calificacion Crediticia de Emisor de Best: bbu Perspectiva: en desarrollo
Calificacion en Escala Nacional de Best: aMXu Perspectiva: en desarrollo

FUNDAMENTO DE LA CALIFICACION

AM Best ha colocado bajo revision con implicaciones en desarrollo la Calificacion de Fortaleza Financiera de B (Adecuada), la
Calificacion Crediticia de Emisor de Largo Plazo de “bb” y la Calificacion en Escala Nacional de México de “a.MX” de Armour
Secure Insurance S.A. de C.V. (Armour) (México) después del anuncio de que serd adquirida por AXA XL.

Esta transaccion esta pendiente de la aprobacion por parte del regulador mexicano, la Comision Nacional de Seguros y Fianzas
(CNSF). Las calificaciones permaneceran bajo revision hasta que AM Best pueda evaluar completamente el impacto financiero y
operativo de la adquisicion.

HISTORIAL DE CALIFICACION DURANTE LOS ULTIMOS CINCO ANOS

Fecha CFF de Best CCE de Best
06.12.19 Bu bb u
02.11.18 B bb
27.10.17 B bb

29.07.16 B bb
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ELEMENTOS DEL BALANCE GENERAL
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INDICADORES DE RENTABILIDAD (%)

MXN (000)

2018 2017 2016 2015 2014
Activos liquidos 95,544 105,317 109,517 99,510 88,414
Total inversiones 95,544 105,317 109,517 99,510 88,414
Total activos 104,047 111,165 110,657 103,962 93,937
Reservas técnicas brutas 35,704 34,096 35,961 51,549 40,783
Reservas técnicas netas 35,704 34,096 35,961 50,088 39,463
Total pasivos 45,811 43,629 54,533 59,042 55,623
Capital 58,236, 65,700 56,124 44,920 38,314

ELEMENTOS DEL ESTADO DE RESULTADOS
MXN (000)

2018 2017 2016 2015 2014
Primas emitidas brutas 79,388 63,519 56,215 61,993 58,352
Primas emitidas netas 58,207 52,943 46,290 51,705 48,295
Resultado técnico 3,187 14,358 8,455 4,501 3,569
Ganancia/(pérdida) antes de impuestos 3,952 13,610 14,936 8,825 5,778
Ganancia/(pérdida) después de impuestos 2,700 10,795 11,204 6,605 4,063

INDICADORES DE LIQUIDEZ (%)

2018 2017 2016 2015 2014
Total deudores a total activos 4.08% 3.48% 0.96% 0.75% 5.45%
Activos liquidos a reservas técnicas netas 267.60% 308.88% 304.54% 198.67% 224.04%
Activos liquidos a total pasivos 208.56% 241.39% 200.83% 168.54% 158.95%
Total inversiones a total pasivos 91.83% 94.74% 98.97% 95.72% 94.12%

INDICADORES DE APALANCAMIENTO (%)

2018 2017 2016 2015 2014
Primas suscritas netas a capital 99.95% 78.39% 82.48% 115.10% 126.05%
Reservas técnicas netas a capital 61.31% 50.49% 64.07% 111.50% 103.00%
Primas suscritas brutas a capital 136.32% 94.05% 100.16% 138.01% 152.30%
Reservas técnicas brutas a capital 61.31% 50.49% 64.07% 114.76% 106.44%
Total deudores a capital 4.08% 3.48% 0.96% 0.75% 5.45%
Total pasivos a capital 178.66% 164.60% 197.17% 231.44% 245.18%

2018 2017 2016 2015 2014
Costo medio de siniestralidad 3.14% -19.43% -18.79% 14.34% 19.50%
Costo de operacion 91.38% 90.33% 99.36% 79.87% 69.91%
indice combinado 94.52% 70.91% 80.57% 94.21% 89.41%
Rentabilidad financiera / primas devengandas 2.40% 1.26% 0.36% -0.22% 0.33%
indice de resultado operativo 92.11% 69.65% 80.21% 94.42% 89.08%
Retorno sobre primas suscritas netas 4.64% 20.73% 24.44% 12.35% 8.76%
Retorno sobre activos totales 2.51% 9.73% 10.44% 6.68% 5.15%
Retorno sobre capital y superavit 4.29% 17.46% 22.18% 15.87% 11.20%

Se han hecho todos los esfuerzos posibles para garantizar la precision de esta traduccion.
De existir alguna discrepancia, debera confiarse en la version en inglés como la version oficial.

Todas y cada una de las -calificaciones, opiniones e informacion contenidas en el presente son suministradas “tal cual son”, sin garantia expre-
sa ni tacita. Una calificacion puede ser modificada, suspendida o retirada en cualquier momento y por cualquier motivo al criterio exclusivo de A.M. Best.

Una Calificacion de la Capacidad Financiera de Best es una opinion independiente acerca de la solidez financiera de una aseguradora y su capacidad para cumplir
con sus obligaciones en virtud de polizas de seguro y contratos vigentes. Se basa en una evaluacién integral cuantitativa y cualitativa de la solidez del bal-
ance de una empresa, su rendimiento operativo y perfil comercial. La opinion acerca de la Calificacion de la Capacidad Financiera apunta a la capacidad rel-
ativa de una aseguradora de cumplir con sus obligaciones en virtud de las polizas de seguro y contratos vigentes. Estas calificaciones no son garantia de la capacidad actu-
al o futura de una aseguradora de cumplir con sus obligaciones contractuales. La calificacion no apunta a polizas de seguro o contratos especificos ni a ninglin otro riesgo,
que incluye, entre otros, las politicas o procedimientos de una aseguradora para el pago de siniestros; la capacidad de la aseguradora para objetar o negar el
pago de un siniestro con motivo de declaraciones falsas o dolo; o una responsabilidad especifica surgida de un contrato del tomador del seguro o parte contrac-
tual. Una Calificacion de la Capacidad Financiera no constituye una recomendacién para comprar, mantener o cancelar una poliza de seguro, contrato o cual-
quier otra obligacion financiera de una aseguradora, ni apunta a la conveniencia de una poéliza o contrato en particular para un objetivo o comprador especifico.

La Calificacion Crediticia de un Emisor de Deuda de Best es una opinion sobre el riesgo crediticio relativo futuro de una entidad, un compromiso financiero o un titulo de deuda
o asimilable a un titulo de deuda. Se basa en una evaluacion cuantitativa y cualitativa integral de la solidez del balance de una empresa, su rendimiento operativo y perfil comer-
cial y, en su caso, en la naturaleza y los detalles especificos de un titulo de deuda con calificacion de riesgo. El riesgo crediticio es el riesgo de que una entidad no pueda cumplir
con sus obligaciones contractuales y financieras a su vencimiento. Estas calificaciones de riesgo no apuntan a ningun otro riesgo, que incluyen, entre otros, el riesgo de liquidez,
el riesgo de mercado o la volatilidad de los precios de los titulos con calificacion de riesgo. La calificacion no es una recomendacion para comprar, vender o mantener titulos,
polizas de seguro, contratos o cualquier otra obligacion financiera, ni aborda la conveniencia de una obligacion financiera en particular para un objetivo o comprador especifico.

Para decidir una calificacion, A.M. Best se basa en datos financieros auditados por terceros y/o en otra informacion que reciba. Si bien considera que esta informacion es confi-
able, A.M. Best no verifica por su cuenta su precision o confiabilidad. A.M. Best no ofrece servicios de consultoria ni asesoramiento. A.M. Best no es un Asesor de Inversiones
y no ofrece asesoramiento en inversiones de ningun tipo; y ni la empresa ni sus Analistas de Calificaciones ofrecen ningun tipo de asesoramiento de estructuracion o financiero.
AM. Best cobra por sus servicios de calificacion interactiva. Estos honorarios en concepto de calificacion oscilan entre los USD 5.000 y los USD 500.000. Asi-
mismo, A.M. Best puede cobrar honorarios de las entidades calificadas por servicios o productos ofrecidos que no tienen que ver con una calificacion. Los in-
formes especiales de A.M. Best, asi como cualquier dato proveniente de una hoja de calculo, estan disponibles sin cargo para todos los suscriptores de Best-
Week. Aquellos que no sean suscriptores pueden acceder a un extracto de estos informes y adquirir el informe completo y los datos de las hojas de calculo.

Copyright © 2019 de A.M. Best Company, Inc., Ambest Road, Oldwick, Nueva Jersey 08858. TODOS LOS DERECHOS RESERVADOS. Ninguna porcion de este informe o
documento podra ser distribuida en ningun formato electronico ni por ningtin medio, ni almacenado en una base de datos o sistema de recuperacion, sin el consentimiento escrito
previo de A.M. Best Company. Para obtener mas detalles, consulte nuestros Términos y Condiciones de Uso disponibles en el sitio web de A.M. Best Company www.ambest.com



