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 Calificación de Fortaleza Financiera de Best:     A- Perspectiva:     estable 
 Calificación Crediticia de Emisor de Best:                a-             Perspectiva:     estable   
 Calificación de Escala Nacional de Best:             aaa.MX            Perspectiva:     estable 

FUNDAMENTO DE LA CALIFICACIÓN
Las calificaciones de ADM Y AVM reflejan la fortaleza de su balance, la cual AM Best categoriza como fuerte, así como su desem-
peño operativo adecuado, perfil de negocio neutral y administración integral de riesgos apropiada.

El alza en las calificaciones refleja una fortaleza de balance que se mantiene constantemente en niveles fuertes. Las calificaciones 
de ADM y AVM también reflejan su afiliación e importancia estratégica para Assurant, Inc., su compañía matriz, como un punto 
clave para su crecimiento en el mercado latinoamericano, así como su respectiva capitalización ajustada por riesgos en los niveles 
más fuertes, respectivamente. Las calificaciones también consideran un sólido programa de reaseguro respaldado principalmente por 
el grupo. Contrarrestando parcialmente estos factores positivos de calificación, se encuentra el bajo volumen de negocio de ambas 
compañías y la posibilidad de mayor competencia dentro de sus nichos de mercado.

ADM y AVM iniciaron operaciones en 2004 y son propiedad de Assurant Holding México, S. de RL de CV, la cual es parte de As-
surant, Inc. El canal de distribución para ambas compañías se basa en una estrategia de ventas a través de instituciones financieras, 
compañías automotrices y de telecomunicaciones, así como minoristas, entre otros.

ADM y AVM se adhieren a las prácticas de suscripción, administración integral de riesgos y de gobierno corporativo de su grupo, 
reciben soporte de reaseguro y se benefician de su reconocimiento de marca para expandir su participación de mercado en México. 
Ambas subsidiarias también se benefician de las aportaciones de capital de su grupo, cuando sea necesario para respaldar sus metas 
de crecimiento.

En 2018, ADM mantuvo su capitalización ajustada por riesgos, en base al Índice de Adecuación de Capital de Best (BCAR, por sus 
siglas en inglés), en el nivel más fuerte, principalmente respaldado por la reinversión de ganancias. Un incremento adicional en la 
prima cedida, derivado de un negocio material, continuó presionando los resultados de suscripción; sin embargo, la compañía ha 
mantenido su rentabilidad, como lo demuestra un retorno a capital del 7.9% al cierre del año 2018, parcialmente respaldado por 
mejoras en los ingresos por inversiones. AM Best espera que la compañía mantenga niveles adecuados de retención que respalden 
la rentabilidad y los niveles de capitalización ajustados por riesgos en el corto a mediano plazo.

Factores que podrían llevar a acciones positivas de calificación para ADM incluyen mejoras en el desempeño operativo, mientras 
se mantienen las métricas de capitalización ajustada por riesgos en el nivel más fuerte. Por el contrario, podrían producir acciones 
negativas de calificación si el deterioro sustancial del desempeño operativo o el crecimiento agresivo de las primas conducen a una 
caída en la capitalización ajustada por riesgos a un nivel que ya no respalde las calificaciones actuales.

Acciones negativas de calificación también pueden ocurrir si el apoyo de la matriz de o la importancia estratégica de las subsidiarias 
para el grupo se llega a deteriorar, en la opinión de AM Best.
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HISTORIAL DE CALIFICACIÓN DURANTE LOS ÚLTIMOS CINCO AÑOS

Fecha CFF de Best CCE de Best
28.02.19 A- a-
23.02.18 B++ bbb+
24.02.17 B++ bbb+
25.02.16 B++ bbb+

ELEMENTOS DEL BALANCE GENERAL
MX(000)

2017 2016 2015 2014 2013
Activos líquidos  476,789  394,875  291,046  264,636  249,588 
Total inversiones  476,789  394,875  291,046  264,636  249,588 
Total activos  1,447,535  1,041,623  870,379  665,808  520,985 
Reservas técnicas brutas  1,025,666  689,792  572,002  399,634  263,923 
Reservas técnicas netas 103,972 103,368 85,418 68,571 68,944
Total pasivos  1,174,226  802,631  691,113  489,629  332,661 
Capital  273,309  238,992  179,266  176,179  188,324 

ELEMENTOS DE ESTADO DE RESULTADOS
MX(000)

2017 2016 2015 2014 2013
Primas emitidas brutas  797,907  776,377  832,947  564,349  391,185 
Primas emitidas netas  107,850  183,702  316,410  286,846  210,683 
Resultado técnico  20,564  61,302  (8,175)  (23,674)  16,555 
Ganancia/(pérdida) antes de impuestos  45,969  75,555  1,134  (14,383)  28,872 
Ganancia/(pérdida) después de impuestos  34,317  59,726  3,087  (12,145)  22,221 

INDICADORES DE LIQUIDEZ (%)
2017 2016 2015 2014 2013

Total deudores a total activos 7.70% 18.98% 43.61% 30.67% 28.52%
Activos líquidos a reservas técnicas netas 458.57% 382.01% 340.73% 385.93% 362.02%
Activos líquidos a total pasivos 32.94% 37.91% 33.44% 39.75% 47.91%
Total inversiones a total pasivos 32.94% 37.91% 33.44% 39.75% 47.91%

INDICADORES DE APALANCAMIENTO (%)
2017 2016 2015 2014 2013

Primas suscritas netas a capital 39.46% 76.87% 176.50% 162.82% 111.87%
Reservas técnicas netas a capital 38.04% 43.25% 47.65% 38.92% 36.61%
Primas suscritas brutas a capital 291.94% 324.85% 464.64% 320.33% 207.72%
Reservas técnicas brutas a capital 375.28% 288.63% 319.08% 226.83% 140.14%
Total deudores a capital 7.70% 18.98% 43.61% 30.67% 28.52%
Total pasivos a capital 529.63% 435.84% 485.52% 377.92% 276.64%

INDICADORES DE RENTABILIDAD (%)
2017 2016 2015 2014 2013

Costo medio de siniestralidad 36.91% 17.61% 13.35% 13.62% 12.86%
Costo de operación 40.67% 39.70% 85.15% 94.84% 92.75%
Índice combinado 77.58% 57.31% 98.49% 108.46% 105.61%
Rentabilidad financiera / primas devengandas 22.10% 8.28% 2.96% 3.02% 5.48%
Índice de resultado operativo 55.48% 49.03% 95.53% 105.43% 100.13%
Retorno sobre primas suscritas netas 33.60% 36.66% 1.02% -4.22% 9.14%
Retorno sobre activos totales 2.76% 6.25% 0.40% -2.05% 5.01%
Retorno sobre capital y superávit 13.40% 28.56% 1.74% -6.66% 12.54%

Se han hecho todos los esfuerzos posibles para garantizar la precisión de esta traducción.
De existir alguna discrepancia, deberá confiarse en la versión en inglés como la versión oficial.

Todas y cada una de las calificaciones, opiniones e información contenidas en el presente son suministradas “tal cual son”, sin garantía expre-
sa ni tácita. Una calificación puede ser modificada, suspendida o retirada en cualquier momento y por cualquier motivo al criterio exclusivo de A.M. Best.

Una Calificación de la Capacidad Financiera de Best es una opinión independiente acerca de la solidez financiera de una aseguradora y su capacidad para cumplir 
con sus obligaciones en virtud de pólizas de seguro y contratos vigentes. Se basa en una evaluación integral cuantitativa y cualitativa de la solidez del bal-
ance de una empresa, su rendimiento operativo y perfil comercial. La opinión acerca de la Calificación de la Capacidad Financiera apunta a la capacidad rel-
ativa de una aseguradora de cumplir con sus obligaciones en virtud de las pólizas de seguro y contratos vigentes. Estas calificaciones no son garantía de la capacidad actu-
al o futura de una aseguradora de cumplir con sus obligaciones contractuales. La calificación no apunta a pólizas de seguro o contratos específicos ni a ningún otro riesgo,
que incluye, entre otros, las políticas o procedimientos de una aseguradora para el pago de siniestros; la capacidad de la aseguradora para objetar o negar el 
pago de un siniestro con motivo de declaraciones falsas o dolo; o una responsabilidad específica surgida de un contrato del tomador del seguro o parte contrac-
tual. Una Calificación de la Capacidad Financiera no constituye una recomendación para comprar, mantener o cancelar una póliza de seguro, contrato o cual-
quier otra obligación financiera de una aseguradora, ni apunta a la conveniencia de una póliza o contrato en particular para un objetivo o comprador específico.

La Calificación Crediticia de un Emisor de Deuda de Best es una opinión sobre el riesgo crediticio relativo futuro de una entidad, un compromiso financiero o un título de deuda 
o asimilable a un título de deuda. Se basa en una evaluación cuantitativa y cualitativa integral de la solidez del balance de una empresa, su rendimiento operativo y perfil comer-
cial y, en su caso, en la naturaleza y los detalles específicos de un título de deuda con calificación de riesgo. El riesgo crediticio es el riesgo de que una entidad no pueda cumplir 
con sus obligaciones contractuales y financieras a su vencimiento. Estas calificaciones de riesgo no apuntan a ningún otro riesgo, que incluyen, entre otros, el riesgo de liquidez, 
el riesgo de mercado o la volatilidad de los precios de los títulos con calificación de riesgo. La calificación no es una recomendación para comprar, vender o mantener títulos, 
pólizas de seguro, contratos o cualquier otra obligación financiera, ni aborda la conveniencia de una obligación financiera en particular para un objetivo o comprador específico.

Para decidir una calificación, A.M. Best se basa en datos financieros auditados por terceros y/o en otra información que reciba. Si bien considera que esta información es confi-
able, A.M. Best no verifica por su cuenta su precisión o confiabilidad. A.M. Best no ofrece servicios de consultoría ni asesoramiento. A.M. Best no es un Asesor de Inversiones 
y no ofrece asesoramiento en inversiones de ningún tipo; y ni la empresa ni sus Analistas de Calificaciones ofrecen ningún tipo de asesoramiento de estructuración o financiero.
A.M. Best cobra por sus servicios de calificación interactiva. Estos honorarios en concepto de calificación oscilan entre los USD 5.000 y los USD 500.000. Asi-
mismo, A.M. Best puede cobrar honorarios de las entidades calificadas por servicios o productos ofrecidos que no tienen que ver con una calificación. Los in-
formes especiales de A.M. Best, así como cualquier dato proveniente de una hoja de cálculo, están disponibles sin cargo para todos los suscriptores de Best-
Week. Aquellos que no sean suscriptores pueden acceder a un extracto de estos informes y adquirir el informe completo y los datos de las hojas de cálculo. 
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documento podrá ser distribuida en ningún formato electrónico ni por ningún medio, ni almacenado en una base de datos o sistema de recuperación, sin el consentimiento escrito 
previo de A.M. Best Company. Para obtener más detalles, consulte nuestros Términos y Condiciones de Uso disponibles en el sitio web de A.M. Best Company www.ambest.com


